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Revisorsyttrande över fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551) 

Auditor’s statement pursuant to Chapter 23, section 11 of the Swedish Companies Act regarding merger plan 

 

Till styrelsen i Precise Biometrics AB (publ), org.nr 556545-6596. 
To the board of directors of Precise Biometrics AB (publ), reg.no 556545-6596. 
 
Vi har granskat fusionsplanen daterad den 23 mars 2026. 

We have reviewed the merger plan dated March 23, 2026. 

Styrelsernas ansvar för fusionsplanen / The boards of directors’ responsibility for the merger plan 

Det är styrelserna i Precise Biometrics AB (publ) och Fingerprint Cards AB (publ), org.nr 556154-2381 som har 

ansvaret för att ta fram fusionsplanen enligt aktiebolagslagen och för att det finns en sådan intern kontroll som 

styrelserna bedömer nödvändig för att kunna ta fram fusionsplanen utan väsentliga felaktigheter, vare sig dessa 

beror på oegentligheter eller misstag. 

The boards of directors of Precise Biometrics AB (publ) and Fingerprint Cards AB (publ), reg.no 556154-2381 are 

responsible for producing the merger plan pursuant to the Swedish Companies Act and for ensuring that there is 

the degree of internal control which the boards deem necessary to enable them to produce the merger plan 

without any material inaccuracies, whether they be due to improprieties or mistakes. 

Revisorns ansvar / Auditor’s responsibility 

Vår uppgift är att göra våra uttalanden på grundval av vår granskning. Vi har utfört granskningen enligt FARs 

rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kräver att vi planerar och utför 

granskningen för att uppnå begränsad säkerhet att fusionsplanen inte innehåller väsentliga felaktigheter och att 

fusionen inte medför fara för att borgenärerna i det övertagande bolaget inte ska få sina fordringar betalda. 

Revisionsföretaget tillämpar International Standard on Quality Management 1, som kräver att företaget 

utformar, implementerar och hanterar ett system för kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende 

efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder för yrkesutövningen och tillämpliga krav i lagar och andra 

författningar. Vi är oberoende i förhållande till Precise Biometrics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och 

har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.  

Our responsibility is to provide our opinion based on our review. We have performed the review in accordance 

with FAR’s recommendation RevR 4, “Review of merger plan”. This recommendation requires us to plan and carry 

out the review in order to obtain limited assurance that the merger plan does not contain any material 

inaccuracies and that the merger does not pose a risk that the creditors of the acquiring company will not have 

their claims paid. The firm applies ISQM 1 (International Standard on Quality Management), which requires the 

firm to design, implement and operate a system of quality management including policies or procedures regarding 

compliance with ethical requirements, professional standards and applicable legal and regulatory requirements. 

We are independent of Precise Biometrics AB (publ) in accordance with the rules of professional ethics for 

accountants in Sweden and have complied with all professional ethics requirements in accordance with these 

rules. 

 

Granskningen innefattar att genom olika åtgärder inhämta bevis om belopp och annan information i 

fusionsplanen, vilka metoder som använts vid värderingen, bestämmande av fusionsvederlaget och fara för att 

borgenärerna inte ska få sina fordringar betalda. Revisorn väljer vilka åtgärder som ska utföras, bland annat 

genom att bedöma riskerna för väsentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig dessa beror på oegentligheter 

eller misstag. Vid denna riskbedömning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som är relevanta för 

hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte att utforma granskningsåtgärder som är ändamålsenliga med 

hänsyn till omständigheterna, men inte i syfte att göra ett uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. 

Granskningen har begränsats till översiktlig analys av fusionsplanen och underlag till denna samt förfrågningar 

hos bolagens personal. Vårt bestyrkande grundar sig därmed på en begränsad säkerhet jämfört med en revision. 

Vi anser att de bevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för våra uttalanden. 

The review comprises, through various measures, collecting evidence regarding amounts and other information in 
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the merger plan, the methods used for valuation, the determination of the merger consideration, and the risk that 

creditors will not have their claims paid. The auditor selects which procedures to perform, including assessing the 

risks of material inaccuracies in the merger plan, whether these are due to improprieties or mistakes. In this risk 

assessment, the auditor considers those aspects of the internal control that are relevant to how the boards have 

prepared the merger plan, with the aim of designing review procedures that are appropriate given the 

circumstances, but not with the aim of expressing an opinion on the effectiveness of the companies' internal 

control. The review has been limited to an overall analysis of the merger plan and its supporting documentation, 

and to enquiries with the companies’ staff. Our assurance is therefore based on a limited level of assurance 
compared to an audit. We believe that the evidence we have obtained is sufficient and appropriate as a basis for 

our statements. 

Uttalanden / Statements 

Grundat på vår granskning har det inte framkommit några omständigheter som ger oss anledning att anse att  

- använda värderingsmetoder är olämpliga, 

- fusionsvederlaget och grunderna för dess fördelning inte har bestämts på ett sakligt och korrekt sätt 

eller att fusionsplanen i övrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav, 

- fusionen medför fara för att borgenärerna i Precise Biometrics (publ) (det övertagande bolaget) inte ska 

få betalt för de fordringar som tagits upp i fusionsplanen. 

Based on our review, no circumstances have been revealed which give us cause to believe that 

- the valuation methods used are inappropriate, 

- the merger consideration and the grounds for its allocation have not been determined in an objective and 

correct manner, or that the merger plan otherwise fails to comply with the requirements of the Swedish 

Companies Act, 

- the merger entails a risk that the creditors of Precise Biometrics AB (publ) (the acquiring company) will 

not be paid for the claims specified in the merger plan. 

 

Övriga upplysningar / Other information 

Som framgår av fusionsplanen är Precise Biometrics AB (publ) (”Precise”) det övertagande bolaget, medan 

Fingerprint Cards ABs (publ) (”Fingerprint”) tillgångar och skulder ska övertas av Precise. Fusionsvederlaget har 

bestämts med avsikt att ge en skälig fördelning av värdet av det sammanslagna bolaget mellan aktieägarna i 

Precise och Fingerprint.  

As stated in the merger plan, Precise Biometrics AB (publ) (“Precise”) is the acquiring company, while the assets 
and liabilities of Fingerprint Cards AB (publ) (“Fingerprint”) will be assumed by Precise. The merger consideration 
has been determined with the intention of providing a fair allocation of the value of the combined company 

between the shareholders of Precise and Fingerprint. 

 

Vid bestämmandet av ett skäligt fusionsvederlag för både Precise och Fingerprints aktieägare har styrelserna 

beaktat respektive bolags nuvarande marknadsvärde och de observerbara relativa marknadsvärdena över tid 

mellan bolagen. Styrelserna har dessutom beaktat och fastställt att en viss premie för aktierna i Fingerprint i 

förhållande till marknadsvärdet vid tidpunkten för fusionsplanen är motiverad. Precise har emitterat stamaktier 

som är noterade på Nasdaq Stockholm och C-aktier som inte är noterade på någon marknadsplats. 

Marknadsvärdet för Precise har beräknats som det totala antalet aktier i Precise multiplicerat med kursen för 

stamaktierna noterade på Nasdaq Stockholm. Den 20 mars 2026, vilket var den sista handelsdagen före 

offentliggörandet av fusionen, var stängningskursen för stamaktien i Precise på Nasdaq Stockholm cirka 2,0 

SEK. Fingerprint har emitterat B-aktier som är noterade på Nasdaq Stockholm och A-aktier som inte är noterade 

på någon marknadsplats. Marknadsvärdet för Fingerprint har fastställts som det totala antalet aktier i Fingerprint 

multiplicerat med kursen för B-aktierna noterade på Nasdaq Stockholm. Den 20 mars 2026, vilket var den sista 

handelsdagen före offentliggörandet av fusionen, var stängningskursen för B-aktien i Fingerprint på Nasdaq 

Stockholm cirka 16,0 SEK. Baserat på stängningskursen om cirka 2,0 SEK för Precises stamaktie på Nasdaq 

Stockholm den 20 mars 2026, representerar fusionsvederlaget en premie om (i) cirka 12 procent jämfört med 

stängningskursen om cirka 16,0 SEK för Fingerprints B-aktie på Nasdaq Stockholm den 20 mars 2026, den sista 

handelsdagen före offentliggörandet av fusionen och (ii) cirka 1,4 procent jämfört med den volymviktade 
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genomsnittliga aktiekursen om cirka 17,6 SEK för Fingerprints B-aktie på Nasdaq Stockholm under de 30 

handelsdagarna fram till och med offentliggörandet av fusionen. Fusionsvederlaget värderar Fingerprint till cirka 

135,7 miljoner SEK. 

When determining a fair merger consideration for both Precise’s and Fingerprint’s shareholders, the boards have 
considered the respective companies’ current market capitalization and the observable relative market 
capitalization over time between the companies. The boards have also considered and established that a certain 

premium for shares in Fingerprint in relation to the market value at the time of the merger plan is justified. 

Precise has issued ordinary shares which are listed on Nasdaq Stockholm and C shares which are not listed on any 

marketplace. The market capitalization of Precise has been calculated as the total number of shares in Precise 

multiplied by the price of the ordinary shares listed on Nasdaq Stockholm. On March 20, 2026, which was the last 

trading day before the announcement of the merger, the closing price of the ordinary share in Precise on Nasdaq 

Stockholm was approximately SEK 2.0. Fingerprint has issued B shares which are listed on Nasdaq Stockholm and 

A shares which are not listed on any marketplace. The market capitalization of Fingerprint has been determined 

as the total number of shares in Fingerprint multiplied by the price of the B shares listed on Nasdaq Stockholm. 

On March 20, 2026, which was the last trading day before the announcement of the merger, the closing price of 

the B share in Fingerprint on Nasdaq Stockholm was approximately SEK 16.0. Based on the closing price of 

approximately SEK 2.0 for Precise’s ordinary share on Nasdaq Stockholm on March 20, 2026, the merger 

consideration represents a premium of (i) approximately 12 per cent compared with the closing price of 

approximately SEK 16.0 for Fingerprint’s B share on Nasdaq Stockholm on March 20, 2026, the last trading day 

before the announcement of the merger, and (ii) approximately 1.4 per cent compared with the volume-weighted 

average share price of approximately SEK 17.6 for Fingerprint’s B share on Nasdaq Stockholm during the 30 
trading days up to and including the announcement of the merger. The merger consideration values Fingerprint at 

approximately SEK 135.7 million. 

 

Utöver bolagens marknadsvärde har styrelserna även beaktat ett antal ytterligare värderingsmetoder såsom 

relativ värdering, både jämfört med jämförbara bolag och mellan bolagen, med användning av multiplar och 

diskonterad kassaflödesvärdering. Av fusionsplanen framgår att styrelsen för Precise anser att fusionsvederlaget 

är skäligt från en finansiell synvinkel och att denna åsikt stöds av värderingar och bedömningar som genomförts 

av Precises rådgivare. Vidare framgår även att styrelsen för Fingerprints anser att fusionsvederlaget är skäligt 

från en finansiell synvinkel för aktieägare i Fingerprint och att denna åsikt stöds av en fairness opinion från Grant 

Thornton Sweden AB daterad 20 mars 2026, som anger att, per det datumet och baserat på och underkastat de 

antaganden och begränsningar som anges däri, är fusionsvederlaget som erhålls i fusionen skäligt, från en 

finansiell synvinkel, för aktieägarna i Fingerprint. 

In addition to the companies' market capitalization, the boards have also considered a number of additional 

valuation methods, such as relative valuation both compared to comparable companies and between the 

companies, using multiples, as well as discounted cash flow valuation. The merger plan indicates that the board of 

Precise considers the merger consideration to be fair from a financial perspective and that this view is supported 

by valuations and assessments carried out by Precise's advisers. Furthermore, it is also stated that the board of 

Fingerprint considers the merger consideration to be fair from a financial perspective for Fingerprint's 

shareholders, and that this opinion is supported by a fairness opinion from Grant Thornton Sweden AB dated 

March 20, 2026, which states that, as of that date and based on and subject to the assumptions and limitations 

set out therein, the merger consideration received in the merger is fair, from a financial perspective, for the 

shareholders of Fingerprint. 

 

Som framgår av fusionsplanen har utbytesförhållandet fastställts så att 1 aktie i Fingerprint, oavsett aktieslag, 

berättigar innehavaren att erhålla 9 nya stamaktier i Precise. Fusionsvederlaget innehåller ingen kontant 

ersättning. Som vidare framgår av fusionsplanen kommer styrelsen i Precise att föreslå att bolagsstämman som 

beslutar om fusionsplanen, även beslutar om nyemission av aktierna som utgör fusionsvederlaget. Antalet aktier 

som ska emitteras som fusionsvederlag till aktieägare i Fingerprint kommer att baseras på antalet utestående 

aktier i Fingerprint per den dag som Bolagsverket registrerar fusionen, exklusive egna aktier. Förutsatt att 

antalet utestående aktier per dagen för genomförandet är detsamma som per dagen för fusionsplanen kommer 

det totala antalet nyemitterade aktier i Precise att uppgå till 68 272 083. Därmed skulle det totala antalet aktier 
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i Precise efter genomförandet att uppgå till 146 736 410, varav 145 651 410 stamaktier och 1 085 000 C-

aktier. Aktieägarna i Fingerprint skulle således inneha cirka 47 procent av aktierna och rösterna i det 

sammanslagna bolaget (exklusive eventuell utspädning som kan uppstå till följd av utnyttjande av 

Ersättningsoptioner (som definierat nedan)). 

As stated in the merger plan, the exchange ratio has been determined so that 1 share in Fingerprint, regardless of 

share class, entitles the holder to receive 9 new ordinary shares in Precise. The merger consideration does not 

include any cash compensation. As further stated in the merger plan, the board of Precise will propose that the 

general meeting deciding on the merger plan also resolves on a new share issue for the shares constituting the 

merger consideration. The number of shares to be issued as merger consideration to Fingerprint shareholders will 

be based on the number of outstanding shares in Fingerprint on the day the Swedish Companies Registration 

Office registers the merger, excluding treasury shares. Provided that the number of outstanding shares on the 

date of execution is the same as in the merger plan, the total number of newly issued shares in Precise will 

amount to 68,272,083. Consequently, the total number of shares in Precise after completion will be 

146,736,410, of which 145,651,410 are ordinary shares and 1,085,000 are C shares. The shareholders of 

Fingerprint would thereby hold approximately 47 per cent of the shares and votes in the combined company 

(excluding any dilution that may result from the exercise of Substitute Warrants (as defined below)). 

 

I Fingerprint finns 917 864 768 teckningsoptioner av serie 2025:1 utgivna, som är upptagna till handel på 

Nasdaq Stockholm. I samband med fusionen kommer teckningsoptionsinnehavarna, i enlighet med villkoren för 

teckningsoptionerna, ha möjlighet att antingen (i) överlåta sina teckningsoptioner i utbyte mot teckningsoptioner 

med motsvarande rättigheter i det sammanslagna bolaget (”Ersättningsoptionerna”), eller (ii) överlåta sina 
teckningsoptioner till Precise mot ett kontant vederlag om cirka 0,0010 SEK per teckningsoption, motsvarande 

en premie om cirka 12 procent jämfört med stängningskursen om cirka 0,0009 SEK per teckningsoption på 

Nasdaq Stockholm den 20 mars 2026.  

In Fingerprint, 1,917,864,768 warrants of series 2025:1 are issued, which are traded on Nasdaq Stockholm. In 

connection with the merger, the warrant holders will have the opportunity to either (i) transfer their warrants in 

exchange for warrants with corresponding rights in the combined company (the “Substitute Warrants”), in 
accordance with the terms and conditions of the warrants, or (ii) have their warrants purchased by Precise at a 

price of approximately SEK 0.0010 per warrant, representing a premium of approximately 12 percent compared 

to the closing price of SEK 0.0009 per warrant on Nasdaq Stockholm on 20 March 2026.  

 

Detta yttrande har endast till syfte att fullgöra det krav som uppställs i 23 kap. 11 § aktiebolagslagen och får inte 

användas för något annat ändamål. 

This statement is solely intended to fulfil the requirement set out in Chapter 23, Section 11 of the Swedish 

Companies Act and may not be used for any other purpose. 

 

Malmö per dagen för elektronisk signatur 

Malmö on the day per electronic signature 

 

Revisor utsedd av bolagsstämman i Precise Biometrics AB (publ): 

Auditor appointed by the general meeting of Precise Biometrics AB (publ): 

 

Ernst & Young AB 

 

 

 

Martin Henriksson 

Auktoriserad revisor 
Authorized Public Accountant 
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